Relatério Final da Audiéncia Publica da Companhia Estadual de Geragdo de Energia Elétrica

AUDIENCIA PUBLICA N2 001/2021

PROCESSO DE DESESTATIZAGAO DA COMPANHIA ESTADUAL DE GERAGAO DE
ENERGIA ELETRICA - CEEE-G

DATA: 05 de novembro de 2021

Local: modalidade virtual (gravacdo do video da Audiéncia Publica disponivel em sua
integralidade em https://www.youtube.com/watch?v=UvCaOMP5vR8)

Este documento objetiva relatar os principais eventos ocorridos na Audiéncia Publica n2
001/2021 do processo de desestatizacdo da Companhia Estadual de Geracdo de Energia
Elétrica — CEEE-G (“CEEE-G”, “Empresa” ou “Companhia”). A referida Audiéncia Publica foi
organizada da seguinte forma: solenidade de abertura com a nomeacao e formacdo da Mesa
Diretora, exposicdo técnica dos apresentadores, manifestacdes orais dos interessados, e
respostas dos apresentadores.

RELATORIO DA AUDIENCIA

No dia 05 de novembro de 2021, na modalidade virtual, foi iniciada a Audiéncia Publica n2
001/2021, convocada por intermédio do Aviso de Convocacdo, publicado no Diario Oficial do
Estado do Rio Grande do Sul, em 20 de outubro de 2021 a partir da pagina 113 e no Jornal do
Comércio, em 26 de outubro de 2021, tendo por objeto tratar do processo de desestatizag¢do
da CEEE-G. A referida audiéncia teve como relator do processo o Sr. Ricardo Augusto Justo
Jacobucci, Head de Infraestrutura do Banco Genial.

A Sra. Denise Barbosa, Mestre de Cerimoénia, iniciou a Audiéncia Publica as 11 horas, e
enunciou as normas da Audiéncia Publica, conforme os procedimentos publicados no site da
Secretaria do Meio Ambiente e Infraestrutura do Estado do Rio Grande do Sul. Na sequéncia,
foi realizada uma apresentacdo sobre a CEEE-G pelo Sr. Guilherme de Souza, Secretério do
Meio Ambiente e Infraestrutura Estado do Rio Grande do Sul em exercicio, seguido pelo
presidente da companhia, Sr. Marco da Camino Ancona Lopez Soligo, pela apresentagao do Sr.
Marcos Torredo, Chefe do Departamento de Estruturacdo de Empresas e Desinvestimento do
BNDES, responsdvel pelo processo de desestatizagdo da CEEE-G e, finalmente, pela
apresentacdo do Sr. Ricardo Augusto Justo Jacobucci, que é o lider do Consdrcio Minuano
Energia. Dado que o video integral de tal apresentacdo encontra-se publicamente disponivel,
prescinde-se, aqui, de um detalhamento pormenorizado da mesma. Adicionalmente, registra-
se também que o material que serviu de base para as apresenta¢des conduzidas durante a
Audiéncia Publica, consolidando as quatro partes acima mencionadas, encontra-se disponivel
no site da Secretaria do Meio Ambiente e Infraestrutura do Estado do Rio Grande do Sul.

Finalizada essa etapa, foi concedida uma pausa de 30 minutos para cadastramento das
pessoas que desejassem realizar sua manifestacdo oral durante a Audiéncia Publica, bem como
registrar as manifestaces escritas através de e-mails.


https://www.youtube.com/watch?v=UvCa0MP5vR8

Todas as manifesta¢des apresentadas foram realizadas de forma escrita, sem que nenhum dos
participantes indicasse interesse em apresenta-las oralmente. As manifestacdes em questdo
foram apresentadas pelos participantes mencionados a seguir:

e Marcus Siqueira da Cunha — CPF: 524.332.770-00;
e Olivia de Castro Mercadante — CPF: 051.585.097-78; e,
e Fernanda Guiotti Oyama — CPF: 049.652.319-88

Todas as perguntas apresentadas foram lidas e respondidas pela Mesa Diretora durante a
prépria sessdo da Audiéncia Publica, e referiam-se aos seguintes tdpicos:

1) Necessidade da privatizacdo

2) Impactos da migragdo das usinas para o mercado livre sobre o consumidor final
3) Prazo de concessdo de ltauba

4) Possiveis impactos dos direitos de preferéncia sobre o valor do leildo

5) Possibilidade de venda de ativos apds o leildo

6) Estudos financeiros relativos a repotencia¢do de ativos

7) Migragdo das usinas do regime de cotas para o de produtor independente

8) Disponibilizagdo de informagdes pds-cisdo

Os esclarecimentos foram organizados na sequéncia em que foram feitos. Adicionalmente,
dado que o video completo da Audiéncia Publica esta disponivel por via digital, dispensa-se,
aqui, uma transcricdo literal da mesma.

Apds esta etapa, foram apresentadas as respostas pelo Estado, Companhia, BNDES e Consércio
Minuano Energia. Sumarizam-se, a seguir, seus principais pontos:

Esclarecimentos relativos a necessidade de privatizagao:

- Foi esclarecido que o setor de energia, por ser um setor de capital intensivo, necessita de um
fluxo constante de investimentos. Atualmente, a companhia ndo é capaz de realizar os
investimentos necessarios, deixando de ter uma produgdo eficiente e perdendo oportunidades
de mercado;

- Apesar de, no momento, a empresa gerar lucro, o seu nivel de margem de rentabilidade é
relativamente menor quando comparado as empresas privadas do setor. Além disso, dada a
baixa capacidade de investimentos, a empresa apresentard uma diminuicdo na sua
rentabilidade no longo prazo, caso ndo disponha de um novo controlador com recursos
disponiveis para investir.

Esclarecimentos referentes a migra¢ao das usinas para o mercado livre e potenciais impactos
sobre tarifas ao consumidor final:

- Foi explicado que as usinas vao passar a comercializar energia no ambiente de contratagao
livre (ACL), no qual o nivel de preco é definido no momento da contratagdo da energia. Desta
forma, ndo é possivel saber de forma exata qual serd o valor dos contratos futuros, em
particular no longo prazo, ndo sendo correto assumir que o consumidor necessariamente fard
frente a tarifas majoradas, pois isso deriva de uma série de dinamicas préprias do setor de
energia;

- Esclareceu-se, também, que no curto prazo, os efeitos tarifarios dependem de circunstancias
do mercado spot, como a escassez de chuvas (dado que a matriz energética brasileira
concentra-se em fontes hidricas). No médio e longo prazo, é possivel inclusive uma



convergéncia de prego a patamar inferior ao atual, dado que, com a empresa voltando a
investir, haverd mais um competidor no mercado, o que leva a uma pressdo para baixo sobre o
preco (dada a maior oferta resultante deste novo competidor).

Esclarecimentos referentes ao prazo de concessao de Italuba:

- A resolucdo homologatdria 299 da ANEEL, de 03 de agosto de 2021, indica que ja houve uma
deliberagdo pela extensdo do prazo de concessdo da usina de Itaiba. O processo de adesdo
estd sendo concluido, com a expectativa de que se encerre até o final de novembro;

- Vale mencionar que a decisdao da ANEEL foi benéfica a companhia, com a extensao do prazo
contratual atualmente vigente em 452 dias. Ademais, uma vez realizada a privatizacao e
concluida a transferéncia de controle da companhia, sera assinado um aditivo ao contrato de
concessao, de forma que o prazo da concessao passe a ser de 30 anos.

Esclarecimentos referentes a possiveis impactos dos direitos de preferéncia sobre o valor do
leildo:

- A avaliacdo econb6mico-financeira da CEEE-G foi realizada pela soma das avaliacGes
individuais de suas participacdes em cada ativo. Os direitos de preferéncia poderdo ser
exercidos pelos atuais acionistas, e o comprador ndo sera penalizado em caso de exercicio ou
ndo de tais direitos. O novo controlador da companhia receberd o mesmo valor do portfdlio da
companhia, seja em agbes, seja em dinheiro, caso ocorra o exercicio de direito de preferéncia
de algum dos demais acionistas.

Esclarecimentos referentes a possibilidade de venda dos ativos apés o leildao:

- Foi esclarecido que serd facultado ao futuro acionista controlador a gestdo dos ativos,
podendo ele se desfazer, comprar e/ou incorporar ativos ao seu portfélio.

Esclarecimentos referentes aos estudos financeiros relativos a repotenciacao de ativos:

- As companhias fizeram estudos identificando potenciais de potencializagao fisicos nas usinas.
Foi contratada uma empresa que fara novamente estes estudos para validacdo dos nimeros.
Sera realizada também uma analise econOmico-financeira sobre a viabilidade dos
investimentos. Caberd ao novo controlador da companhia a decisdo de implementacao.

Esclarecimentos referentes a migracdo das usinas do regime de cotas para o de produtor
independente:

- Foi explicado que todas as usinas proprias irdo fazer essa migracdo, a chamada
“descotiza¢do”, saindo do regime de cotas para o regime de Produtor Independente de
Energia (PIE), e terdo seus contratos postergados por 30 anos a partir do momento da troca do
controle;

- Todas as premissas definidas no estudo de avaliacdo econdmico-financeiro da CEEE-G foram
feitas considerando o cendrio de “descotizacdo” desses ativos, de forma que o valor minimo
gue constara em edital é baseado na descotizacdo dos ativos.

Esclarecimentos referentes a disponibilizagao de informagdes pds-cisao:

- Todas as informagdes sobre os detalhes do valuation, os balangos patrimoniais de partida da
CEEE-G, e demais dados pertinentes foram colocados no Data Room do processo logo apds a
conclusdo da Audiéncia Publica.



Ao término da secdo de respostas as perguntas, a Audiéncia Publica, que foi satisfatoriamente
executada, cumprindo com todos os requisitos legais e atendendo a todas as etapas previstas,
foi declarada encerrada as 13:33 pelo Secretdrio do Meio Ambiente e Infraestrutura em
exercicio, Sr. Guilherme de Souza.

Nota: O conteudo das apresentac¢des realizadas pelo Estado do Rio Grande do Sul, CEEE,
BNDES e Consoércio Minuano Energia foi disponibilizado no site da Secretaria do Meio
Ambiente e Infraestrutura do Estado do Rio Grande do Sul (www.sema.rs.gov.br). A gravacgdo
do video da Audiéncia Publica estad disponivel em sua integralidade no link indicado acima,
tendo até o momento mais de 660 visualizacGes.

O presente documento consiste em um relatério descrevendo os principais eventos
transcorridos e informagées transmitidas durante a Audiéncia Publica. Ndo se trata de uma
transcrigdo literal, desta forma, ocorréncias entendidas como irrelevantes para o entendimento
do contexto e do conteudo podem ndo ter sido reproduzidas no documento, sem prejuizo da
divulgagdo do conteudo.

O evento teve por finalidade garantir espago para a manifestacGo do posicionamento dos
cidaddos, visando a constru¢Go do melhor processo de desestatizacdo da companhia para
todos os envolvidos.

O BNDES, o Governo do Estado do Rio Grande do Sul, a CEEE e o Consdrcio Minuano ndo se
responsabilizam por opinibes e manifestac6es dos participantes relatadas neste Relatdrio.


http://www.sema.rs.gov.br/

ANEXO | — LISTA DE PRESENCA — CREDENCIAMENTO

Nome

Marcus Siqueira da Cunha — Participante da AP

Olivia de Castro Mercadante — Participante da AP

Fernanda Guiotti Oyama — Participante da AP

Guilherme de Souza — SEMA

Marco da Camino Ancona Lopez Soligo — CEEE

Marcos Torreao — BNDES

Ricardo Augusto Justo Jacobucci — Banco Genial
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Denise Barbosa — Banco Genial




